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финансовых рынков
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Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (9 фев. – 06 май. 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
со снижения (-0,002 п.п. относительно конца предыдущей недели),
и к пятнице доходность уменьшилась до 8,636%, тем самым завершив
неделю с уменьшением на -0,18 п.п.

➢ У евробондов Ипотека банка на прошлой неделе доходность снизилась
на -0,052 п.п по сравнению с концом предыдущей недели. В пятницу
3 мая т.г. доходность снизилась на -0,08 п.п относительно начала недели
и составила 7,959%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю с повышения
(0,006 п.п. относительно конца прошлой недели). К концу недели
доходность НБУ достигла уровня 8,086%, что на -0,11 п.п. ниже
начального значения.
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22): UzSQB – 6,4% 
NBU – 6,3% 
Ipotekabank – 6,0%



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 29-03 мая составил 27,77 млрд сум, из которых
25,72 млрд сум или 92,64% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на <HAMKORBANK> ATB>
17,79 млрд сум или 64,06%.

За отчетный период было совершено 8 835 сделок, из которых 6 349 или
71,86% приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 3 534 сделки по акциям на сумму 124,89 млн. сум.

По состоянию на 1 мая т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 10 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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МЛРД СУМ
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Турон банке 12 670 сум за 1 долл. Низкий курс был
отмечен в КДБ на уровне – 12 615 сум за 1 долл.

По состоянию на 06.05.2024 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Окто банке на уровне
12 700 сум за долл. В остальных банках курс составил
12 730 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару ослабла на
-54,99 сум (0,44%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял
12 675 сум за долл.

Объём торгов на валютной бирже 29-03 мая составил 785,9 млн долл.
США, что на 321,2 млн долл. больше объёма предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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➢ С 23 февраля 2022 года по текущий момент доллар подорожал к рублю на 13%, а евро —
на 7%. Такие расчеты «Газете.Ru» дал главный аналитик Совкомбанка Михаил Васильев.
Он уточнил, что 23 февраля 2022 года доллар стоил 81,2 рубля, евро – 91,7 рубля. По
данным Мосбиржи, доллар стоит 91,75 рубля, евро — 98,3 рубля.

➢ «Такое ослабление рубля не является критичным по мировым меркам, особенно
учитывая беспрецедентный масштаб санкций в отношении РФ и повышенный уровень
инфляции в России в этот период. Так, официальная инфляция за 2022 год составила
11,9%, за 2023 год – 7,4%», — отметил Васильев.

➢ Пара EUR/USD растет третью неделю подряд, набрав за это время всего 160 пунктов.
Пара торгуется около отметки 1,0760 перед закрытием недели после того, как бурная
неделя не смогла задать цене четкое направление движения.

➢ Пара EUR/USD достигла максимума этой недели на уровне 1,0811 на фоне публикации
NFP, но затем отступила к 1,0760. В случае прорыва выше 1,0840 у быков будет больше
шансов. Следующая область сопротивления находится в районе 1.0900, за ней следует
1.0960. Поддержка находится на 1,0700, и затем на 1,0660 перед отметкой 1,0600.
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Цена на золото и биткоин
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Цены на золото незначительно изменились
в ходе азиатских торгов в пятницу, так как
рынок остается нерасположенным к
желтому металлу перед выходом ключевых
данных по заработной плате в США, в то
время как перспектива высокой и
долгосрочной процентной ставки привела
золото к недельным потерям. Спотовое
золото стабилизировалось на уровне
$2302,72 за унцию, в то время как фьючерс
на золото с истекающим сроком действия в
июне немного вырос до $2311,45 за унцию.

Тем не менее, перспектива высокой и
длительной ставки плохо сказывается на
золоте, поскольку увеличивает
альтернативные издержки инвестирования
в желтый металл. По мере ослабления
геополитической напряженности на
Ближнем Востоке спрос на золото в
качестве «тихой гавани» иссякает, что
делает желтый металл уязвимым к
колебаниям ставки.

Аналитик Мэттью Хайленд считает, что курс
биткоина обновит исторический максимум,
если преодолеет барьер сопротивления на
отметке $67 500. Если мы сразу не пробьём
преграду на уровне $67 500, то в течение
месяца на графике сформируется
реверсивный паттерн (перевёрнутая голова
и плечи, которые мы часто видим).

Эта структура станет отличной базой для
восходящего движения, — написал
Хайленд. При этом аналитик Уилли Ву
полагает, что на рынке биткоина сохранится
восходящая тенденция до тех пор, пока
курс актива превышает $59 500, потому что
по этой отметке проходит линия
скользящей средней за сутки.

Другие драгоценные металлы были
несколько неоднозначны на этой неделе.
Фьючерс на серебро немного вырос в
пятницу и настроен на вторую неделю в
красном цвете. Однако на этой неделе
фьючерс на платину вырос почти на 6%,
отскочив от трехнедельного минимума.

Если же на рынке возникнет флэт, то, как
отмечает трейдер под псевдонимом Titan of
Crypto, впоследствии цена BTC вырастет в ещё
большей степени за счёт долгого периода
аккумуляции.
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63,74
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Фьючерсы на природный газ в США
переживают сложный период перехода
со старого контракта на новый — разница
цен зачастую оказывается существенной.
Гэп, который виден на графике, связан
как раз с этим событием.
После спада ажиотажа в новом контракте
его цена может перейти к коррекции.
Прогноз EIA по средней цене на II квартал
— $2 за MMBtu.

EIA опубликовала еженедельный обзор
рынка природного газа.
Спотовая цена Henry Hub за неделю,
закончившуюся 24 апреля, выросла с $1,5
до $1,59 за MMBtu. В большинстве
крупных ценовых хабов страны спотовые
цены тоже подросли.

Цены на нефть вечером в пятницу
выросли, прервав двухнедельную полосу
неудач, и, несмотря на сохранение
геополитической напряженности, были
потрясены укреплением доллара после
выхода данных по инфляции в США.
По состоянию на 14:30 по восточному
времени (19:30 по Гринвичу) фьючерс на
Brent вырос на 0,3% до $89,85 за баррель, а
на West Texas Intermediate — на 0,4% до
$89,38 за баррель. Число нефтяных
буровых установок, работающих в США,
упало с 511 до 506, согласно данным,
опубликованным в пятницу
энергетической компанией Baker Hughes,
что стало самым большим недельным
снижением с ноября.
Уменьшение числа буровых установок
произошло на фоне данных, которые на
этой неделе показали, что добыча нефти в
США остается на рекордно высоком
уровне.

Согласно данным S&P Global Commodity
Insights, общее потребление природного газа
в США выросло на 7,3% по сравнению с
предыдущей отчетной неделей. В жилом и
коммерческом секторе потребление выросло
на 38,2%, что было обусловлено более
низкими температурами. Поставки выросли
на 1%.

Тем не менее, цены на нефть торгуются
значительно ниже пятимесячного максимума,
достигнутого ранее в апреле, поскольку
отсутствие немедленной эскалации ирано-
израильского конфликта заставило трейдеров
вычесть из сырой нефти некоторую премию за
риск.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$82,96
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$32,38
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ФРС сохранила ставку на уровне 

5,25–5,5% годовых

Эксперты ОЭСР назвали главные 

риски для мировой экономики

Запущенные в Гонконге ETF на BTC 

и ETH

Федеральная резервная система США (ФРС),
выполняющая функцию центрального банка
страны, по итогам двухдневного заседания 30
апреля — 1 мая оставила учетную ставку на
уровне 5,25–5,5% годовых. Об этом говорится в
пресс-релизе регулятора. На таком уровне ФРС
удерживает ставку с июля 2023 года.
Сохранение ставки на прежнем уровне на
мартовском заседании ФРС было ожидаемым.
По состоянию на 1 мая рынок оценивал
вероятность такого сценария в 97,5%,
свидетельствуют данные инструмента
FedWatch, который рассчитывает биржа CME на
основании фьючерсов на ставку. Вероятность
понижения ставки на 25 базисных пунктов, до 5–
5,25%, трейдеры оценивали лишь в 2,5%.
Опрошенные Reuters экономисты
прогнозировали, что на заседании в апреле
ставка ФРС останется в диапазоне 5,25–5,5%. В
сообщении по итогам заседания ФРС отметила,
что не видит целесообразности в том, чтобы
сокращать целевой диапазон до тех пор, пока не
будет большей уверенности в устойчивом
приближении инфляции к 2%. В то же время в
пресс-релизе появилась новая фраза, в которой
подчеркивается, что «в последние месяцы не
наблюдалось дальнейшего прогресса в
достижении поставленной комитетом цели по
инфляции».

Турецкий Denizbank вновь 

ужесточил условия открытия счетов 

для россиян

Подкрепляя своё видение создания
криптохаба, Гонконг запустил ETF на биткоины
и эфиры 30 апреля после получения
разрешения от Комиссии по ценным бумагам
и фьючерсам (SFC). В общей сложности
управляющие активами China Asset
Management, Harvest Global, Bosera и HashKey
запустили 6 ETF на биткоины и эфир.

Один из крупнейших турецких банков —
Denizbank с начала 2024 года вновь ужесточил
условия открытия счетов россиянам и
практически перестал одобрять подобные
заявки. Отказы приходят в том числе клиентам с
видом на жительство (ВНЖ) и пропиской в
Турции. Ситуация не столь критична, а
ужесточение проверок вызвано
противодействием обхода санкций.

Рост геополитической напряженности на
Ближнем Востоке, ускорение инфляции,
ужесточение денежно-кредитной политики
мировых центробанков и слабое развитие ВВП
Китая в настоящее время являются главными
рисками для глобальной экономики. Об этом
сообщает газета «Ведомости» со ссылкой на
обзор Economic Outlook аналитиков
Организации экономического сотрудничества
и развития (ОЭСР). Главный экономист ОЭСР
Клэр Ломбарделли заявила, что
вышеуказанные факторы могут разрушить
«осторожный оптимизм» экспертов по поводу
перспектив роста мирового ВВП в
среднесрочной перспективе. Разрастание
конфликта на Ближнем Востоке, по ее словам,
может привести к блокировке основных
морских торговых маршрутов и как следствие к
росту глобальных цен на различные категории
товаров и услуг. Еще одним существенным
риском для глобальной экономики может стать
неопределенность на китайском рынке,
утверждают в ОЭСР. Ранее в ОЭСР повысили
свой прогноз по росту мирового ВВП в 2024
году до 3,1 процента. Предыдущая оценка
экспертов подразумевала показатель на уровне
в 2,9 процента. Таким образом, показатель
роста глобальной экономики повысили на 0,2
п.п.


